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Azioni ad alto dividendo

Il paracadute di cedole
in Europa é piu ampio
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a recessione fa male alle Borse perché in-
debolisce gli utili e rende vulnerabili le va-

lutazioni dei titoli azionari. Una certa dose di !

cattive notizie, pero, € gia stataincorporata nei
prezzi. E c'é chi, dopo la caduta dei mesi scor-
si, & tornato ad avere fiducia. «Abbiamo un
orientamento tra neutrale e positivo sull'equi-
ty. Siamo convinti che oggiI'esposizione azio-
naria all'interno dei portafogli debba tornare
per lo meno ai livelli di lungo termine», argo-

quando gli investitori non avranno maggiore
visibilita sulla traiettoria dei profitti, tuttavia,
potrebbe avere senso, tatticamente, dare pilt
spazio a temi difensivi, come le azioni ad alto
dividendo, considerate una specie di porto si-
curo nel perimetro dei listini azionari: qui, in-

fatti, si ritrovano i nomidiaziende con un flus- |
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so di cassa costante e prevedibile, capaci di
mantenere lanavigazione anche in condizioni
economiche avverse. «In una fase di incertez-
za diffusa, ¢ utile avere una componente im-
portante di titoli che offrono stabilita sui divi-
dendi—rileva Antonio Cavarero (Generali In-
surance am) —. A mano a mano che la curva
dei tassi si stabilizza, i settori pili sensibili,
quelli ad alta crescita, come la tecnologia, tor-

i | neranno interessanti in una logica di costru-
menta Emilio Franco (Mediobancasgr). Finoa |

zione del portafoglio, offrendo un punto di in-
gresso a prezzi molto pili competitivi rispetto
a sei mesi fa». L'Europa offre storicamente un
rendimento da dividendi piu elevato rispetto
agli Usa. Oggi I'Euro Stoxx 600, ha un dividend
yield attorno al 3%, contro I'1,7% dell'S&P 500.
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